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Bevezetés

A hitelintézetek nyilvanossagra hozatali kdvetelményének teljesitésérél szolo 234/2007. (IX.4.) Korm. rendelet
(a tovdbbiakban: rendelet) célja, hogy a nyilvanossiag fegyelmezd erejével Osztondzze a hitelintézeteket
stratégidjuk, kockazatkezelésiik, valamint iranyitasi rendszerilk folyamatos feliilvizsgalatara és az atlathatosag
fokozésara.

A rendelet alapjan a Magyar Vallalkozasfinanszirozasi Zartkoriien Mikddo Részvénytarsasag (a tovabbiakban:
Tarsasdg vagy MV Zrt.) koteles a lényeges informéciokat — a védett és a bizalmas informaciok kivételével —
évente legaldbb egyszer - az éves beszamolod jovahagyasatol szamitott tizendt napon beliil kzzétenni. Ezen feliil
a Tarsasdg a tudomasdra jutastél szamitott harminc napon beliil nyilvanossagra hozza a pénziigyi helyzetet, az
irdnyitasi vagy a szamviteli rendet befolyasolé és a belsd szabalyzatoknak megfeleléen lényegesnek tekintett
eseményeket.

A Tarsasag a nyilvanossdgra hozatal kovetelményének teljesitése soran minden lényeges informaciét bemutat.



A) Kockazatkezelési elvek, modszerek
a) A kockdzatok kezelésére szolgilé stratégiik és folyamatok

A bézeli kovetelmények (1. és IL. pillér) és a tokekovetelményekre vonatkozo eurdpai irdanyelv (CRD) el6irasa
alapjan az MV Zrt. miikédése soran az alabbi kockazati faktorokat tekinthetdok relevansnak:

- Hitelezési kockazat
- Miikodési kockazat
- Likviditasi kockazat
- Jogi kockazat

- Partnerkockazat

- Reputacios kockazat

Ugyanezen eldirdsok alapjan az MV Zrt. miikdése soran az alabbi kockazati faktorok nem tekinthetok
relevansnak:

- Stratégiai kockézat

- Piaci kockazat

- Kamatlabkockdzat a banki kényvben
- Hitelezési koncentraciobdl eredd

1. Hitelezési kockdzat
I.1. A hitelezési kockdzat kezelésének stratégidja

A Térsasag Hpt. szerinti, sajat nevében torténd kockazatvallaldsa - amely tevékenység a fo tevékenységét jelenti
— a kezesség vallaldsa pénziigyi szolgéltatas végzésében jelenik meg.

Kezességvallalas: az MV Zrt. elore régzitett kockdzatmegosztas mellett kizvetlen, készfizetd kezességet vallal
hitelintézetek, pénziigyi vallalkozasok, illetve véllalkozasfejlesztési alapitvanyok (a tovabbiakban: , Kozvetitok™)
meghatérozott pénziigyi koveteléseire, ezen keresztill szélesitve a Kozvetitok dltal finanszirozhaté mikro- és
kisvallalatok korét. A kezességvillalds a Kozvetitd tipusatol fuggben a Mikrohitel program, vagy a
Portfoliégarancia program keretében/terhére torténik.

A Téarsasag hitelezési kockézattal dsszefliggd alapvetd kockazatkezelési feladata kettos:

- A mikrohitel finanszirozasi (Uj Magyarorszag Mikrohitel, KKVH és UMFOR), valamint a kockazati
tdkebefektetés termékek esetében az NFU kockazatainak menedzselése. mely tevékenység a hitelezési
veszteség minimalizalasara iranyul

- A Portfoliégarancia termék esetében a fenticken til a sajat hitelezési kockazat kialakuldsinak
megeldzése annak biztositasaval, hogy a kotelezettségvallalasbol eredd veszteségek mértéke mindenkor
a programszamla. A egyenlege és az dllami viszontgarancia altal garantalt szint alatt maradjon.

1.2. Hitelezési kockdzat kezelési folyamatok
A Tarsasag kockazatvallalasanak folyamata, a hitelezési kockazattal Gsszefliggd kockdzatkezelési eszkOzok:

Palyazatok elbiralasi rendszere:

A Tarsasag éltal kiirt nyilt palyazatok elbirdldsa soran valasztja ki a jelentkezd pénziigyi és nem pénziigyi
intézmények kozill azokat, amelyek a késobbiekben Kozvetitoként fognak egyiittmilkodni a Térsasag
termékeinek KKV-khoz toriénd eljuttatisaban. Az egyedi kockazatvallalasok tekintetében a Kozvetitok
Jjarnak el sajat szabdlyzataik alapjan, ezért a palyazatok elbiralasa soran kiemelkedden fontos szempont, hogy
kizarolag prudens miikddésii, a KKV szektor finanszirozasaban széleskorii tapasztalatokkal bird, a szitkséges
személyi és targyi feltételekkel rendelkezd Kozvetitok keriiljenek kivalasztéasra.

A palyazokkal szemben tamasztott kovetelményeket a palyazati kiirasok (Palyazati Felhivas)', a biralat
folyamatét és szempontjait az Ertékeld Bizottsag Ugyrendje, és annak mellékletei tartalmazzak. Az Frtékeld
Bizottsag a Kozvetitok kivalasztasanak elokészitésében, a Tarsasaghoz beérkezd pélydzatok elbirdlasiban

! Megtalalhatok a Tarsasag honlapjan



kozremiikddo, dontés-elokészitd és javaslattételre jogosult szakmai bizottsig. Az Ertékeld Bizottsig a
tevékenységét sajat igyrendjében szabilyozza.

A Kozvetitok hitelbiralati, fedezetértékelési és kockazatkezelési rendszerével szemben dllitott minimum
kovetelményeket a Tarsasag Fedezetértékelési, valamint Partnermindsitési és Limitallitasi Szabdlyzatai
hatdrozzdk meg.

Aktiv limitpolitika:

Az Uj Magyarorszag Mikrohitel (Mikrohitel A és B) termék esetében az Ertékeld Bizottsag a palyazatok
elbiraldsa soran dllast foglal az adott palydzattal kapcsolatos limit 8sszegérdl. A jovahagyott éves kdzvetitsi
limitek Osszértéke nem haladhatjak meg az egyes programokban rendelkezésre all6 keretisszeget. (A
palyazatok elbirdlasakor alkalmazandé szabalyokat a Limit-besorolasi Ugyrend tartalmazza, mely az
Ertékeld Bizottsag Ugyrendjének mellékletét képezi.)

A Portfoliégarancia termék esetében az Ertékeld Bizottsag nem allapit meg limitet. A jovahagyott
Minésitési kategéria alapjan a Tarsasag sajat Partnermindsitési és Limitallitasi Szabalyzata alapjan allapit
meg a Palyazé szamara termékszintii portfoliogarancia limitet. A limit dsszegére az Irdnyité Hatosag altal
jovahagyott Mindsitési kategoria, és a Palyazat tartalmi értékelésének figyelembevételével a Tarsasig
Kockéazatkezelési ligyvezetd igazgatoja tesz javaslatot, melyet a Kockazati Monitoring Bizottsag (KMB)
biral el. A jévahagyott limiteket a Tarsasag éves gyakorisaggal felillvizsgalja.

A Téarsasag a tamogato IT rendszere segitségével a program teljes idétartama alatt monitorozza a limitek
kihasznalasat (Mikrohitel A és B), illetve megakadalyozza annak tallépését (Portfoliégarancia).

A KKVH és UMFOR termékek esetében limit megallapitasra nem keriil sor, a programokba akkreditalt
Palyazok partner limitjilk erejéig a rendelkezésre all6 forras terhére a megeldzés elve szerint jogosultak
refinanszirozast igénybe venni.

Monitoring, szerzGdéses szabélyozas:

A Tarsasag és a Kozvetité kozott 1étrejovd Kazvetitdi Szerzédés és Mellékletei — az Uzletszabalyzatnak
megfeleloen — tartalmazzdk az egyiittmiikddés részletes szabalyait, ennek keretében a Kozvetitd
nyilvantartasi és adatszolgaltatasi kotelezettségeit.
A Tarsasag a Kozvetitdk szamara eldirt napi (eseti), havi és negyedéves adatszolgaltatas alapjan teljes kori
nyilvéantartast vezet sajat IT rendszerében, mely kiterjed:
a hitelezett KKV iigyfelek torzsadataira,
a portfolidban szerepld hiteliigyletek adataira, befogadott biztositékok adataira

aktudlis kitettségi adatokra havi frissitéssel,
késedelmek Osszegére, idotartamara,
- igylet mindsitéséhez szitkséges varhaté veszteség adatokra.

A kozvetitdi adatszolgaltatas eredményeként létrejovo analitikus nyilvantartas szolgaltat adatot a rendszeres
igyletmindsitések elvégzéséhez, valamint az egyes kozvetitéi portfoliok mindségromldsa esetén
alkalmazando6 szankciok alkalmazasahoz.

A Kozvetitdi Szerzddés szerint a Kozvetitd koteles a programokkal kapcsolatban végrehajtott tranzakciokkal
kapcsolatos dokumentumokba korlatozas nélkiili betekintést engedni az erre felhatalmazott intézmények —
koztitk a Tarsasdg — részére. A Kozvetitd koteles lehetdvé tenni, hogy a Tarsasag alkalmazottai, megbizottai
a Kozvetitd székhelyének, telephelyeinek, illetve fioktelepeinek helyszinén ellendrizzék a Szerzodés
rendelkezéseinek végrehajtasara vonatkozd, a Kozvetitore nézve kitelezést tartalmazo egyéb dokumentumok
elbirasainak érvényesiilését.

Az MV Zrt. a fedezet monitoring folyamat sordn mintavételes eljarassal ellendrzi a Kozvetitoktdl bekért
dokumentdciokon keresztiil esetenként helyszini vizsgalattal a hitelek biztositékaként lekotott fedezeteket.

Szankciok alkalmazasa:

Az egyes termékek igénybevételéhez kapcsolodd Kozvetitéi Szerzddések lehetdséget biztositanak a
Tarsasag szaméra szankciok alkalmazdsira abban az esetben, ha a Kozvetitd portfoliojanak mindsége az
elvart szint ald romlik.

A portfolio minbségére vonatkozo kritériumok érvényesiilését a Tarsasag az alabbi mutatok segitségével
értékeli:



- Késedelmes Portfolio Ardnya: A kilencven napot meghaladéan késedelembe esett — és/vagy
atiitemezett — torlesztésii garantalt dlloméany teljes garanciavallalassal érintett portfolidhoz mért
aranya.

- Eves Bevaltasi Arany: Az adott napot megelzd egy éven beliil bevaltott kezességvallalasok
Osszértéke, a garanciavallaldssal érintett (a Garantalt Kdvetelés max. 80%-a) portfolio éves atlagos
alloméanyénak szazalékaban.

- Osszesitett Bevaltisi Arany: Osszes bevdltott kezesség Osszegének a teljes garanciavéllalds
mértékéhez viszonyitott ardnya (Teljes futamidé alatt.)

A rendszer fontos eleme a kezességvallalas-bevaltasanak direkt vagy indirekt korlatozasa. Mikrofinanszirozé
szervezetek (a tovabbiakban: MFSZ-ek) altal folyositott mikrohitelekre vonatkozo kezességvallalasok
esetében a Kozvetitd az éves atlagos mikrohitel-portfoliéjaban fennélld hiteltartozas kezességvillalssal
biztositott részének (Garantdlt Hitelrész) legfeljebb 6%-a utian jogosult a kezességvillalis beviltisira
(bevaltasi korlat). Hitelintézetek dltal folyositott hitelekre vonatkozo kezességvillalisok esetében fix
bevaltasi korlat nincs, azonban a hitelportfolio mindségétél és a bevaltasok aranyatol fiiggben a Tarsasag
jogosult killonb6z6 kockazatkezelési intézkedéseket alkalmazni. Ilyen lehet tobbek kozott:

- A Tarsasag altal végzett vizsgalat (ellendrzés) elrendelése,

- a Portfoliégarancia-limit emelési igény automatikus elutasitasa,

- Ujonnan bevont hitelek esetében dijemelés,

- tjonnan bevont hitelek esetében garancia mértékének csdkkentése,
- ujabb hitelek bevonasanak ideiglenes korlatozisa,

- szerzddés felmonddsa,

- egyeb.

Behajtasi tevékenység:

A bevaltott kezességgel a Tarsasagnak kovetelése keletkezik a Kedvezményezettel szemben, amelynek
érvényesitésével a Kozvetitdi Szerzodésben — foszabaly szerint — a Kozvetit6t bizza meg a Tarsasag. Az
erre vonatkozo jogviszony opciondlis a Téarsasag részérdl, s ezt a Kdzvetitdi Szerzodés tartalmazza.

A Tarsasag jogosult a kovetelés érvényesitéséhez kiilsd, a Kozvetitdi szerzodéssel nem érintett személyeket
is igénybe venni.

A Kbzvetitd a Kbzvetitdi szerzodésben tudomasul veszi, hogy azon hitelek esetében, amelyek tekintetében
beviltotta a Téarsasag kezességvillalasat, a hitel biztositéka — az ElsGbbségi arany figyelembevételével - a
Tarsasag helytallasanak aranyaban a Tarsasag megtéritési igényének fedezetéill szolgal.

Ugyletminésités (céltartalékképzés, értékvesztés elszamolasa):

A Tarsasag a Kozvetitdk altal havonta és negyedévente kuldstt portfolié statusz adatok alapjan sajat
rendszerében elkésziti az tigyletek — garantélt portfolidba tartozo hiteliigyletek — mindsitését. A mindsitési
szabdlyokat a Tarsasag Ugyletmindsitési Szabdlyzata tartalmazza.

A Tarsasag az iligyletmindsités alapjan kiszamitja a kotelezettségvallalasb6l eredd varhaté veszteségre
képzendd céltartalékot, valamit a bevéltott kezességbdl szarmaté kovetelések varhaté vesztesége utdn
képzendd értékvesztést. A kiszamitas sordn alkalmazandé szabalyokat a Tarsasiag FErtékvesztési és
Céltartalékképzési Szabalyzata tartalmazza.

Mindaddig, amig a Tarsasdg rendszeres, negyedéves gyakorisaggal elkészitett {igyletmindsitése alapjan
kimutatott tényleges és varhaté veszteségre teljes mértékben fedezetet nyujt a programszamla egyenlege és
az allami viszontgarancia, a Tarsasignak nem keletkezik céltartalékképzési kotelezetisége a vallalt
kitelezettségekre, valamint nem sziikséges értékvesztést képeznie a lehivott kezességbdl szarmazo
kiveteléseire, tovabba az ezekbol szarmazo veszteségek nem a Tarsasag eredményét terhelik.

Abban az esetben, ha a kotelezettségvillalasb6l ered6 varhaté veszteség meghaladné a fedezetill szolgalé
programszamla egyenlegét és az dllami viszontgarancia mértékét, a tallépés mértékéig a Tarsasagnak sajét
hitelezési kockazata alakulna ki.?

A sajat hitelezési kockazat kialakulasanak megel6zése érdekében a rendszeres {igyletmindsitések soran a
Kockazatkezelési szakterillet vizsgdlja a varhaté veszteségek programszamla éltali fedezettségét, és
amennyiben a szamitott céltartalékképzés szintje eléri a programszamla aktualis egyenlegének 80%-4t, errdl
tajékoztatja a Tarsasdg lgazgatsagat. Az Igazgatosdg az aktudlis 4llami viszontgarancia mértékének és
annak vdrhaté jovobeni alakulisanak fiiggvényében dont a Tarsasag tovabbi kockazatvallalasanak
engedélyezésérdl.

2 Megjegyzendd, hogy a jelenlegi tizleti terv szerint csupdn elvi lehetdségrdl van sz6, a kbliségvetési kotelezettségvallalas
nagysaga a teljes magyarorszigi bankrendszer ,Rossz” minbsitésii portfoliéjanak allomanyahoz hasonlé nagysagrendet
képvisel.
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2. A miikédési kockdzatok
2.1. A miikidési kockdzatok kezelésének stratégidja

A Tarsasag szamdra — tevékenysége soran — miikddési kockédzatot jelenthetnek a nem megfelelé belsd
folyamatok és rendszerek, kiilsé események vagy a személyek nem megfeleld feladatelldtdsa miatt felmeriilo,
illetdleg jogszabaly, szerzodés vagy belsé szabalyzatban rogzitett eljaras megsértése vagy nem teljesitése miatt
keletkezo, a Tarsasag eredményét és szavatold tokéjét érinté kockéazatok (Hpt. 76/J. §).

A miilkddési kockazat az alabbi eseménytipusokra vonatkozoan tekinthetd relevansnak az MV Zrt. miikddésében:
-~ Belso csalas
- Kiilso csalas
- Munkiltatoi gyakorlat és munkabiztonsag
- Ugyfél, tizleti gyakorlat, marketing és termékpolitika
- Targyi eszkbzkben bekovetkezo karok
- Uzletmenet fennakadasa vagy rendszerhiba
- Végrehajtas, teljesités és folyamatkezelés

Az MV Zrt. miikddési kockazati kitettségének mértékét az alabbi jellemzok hatarozzak meg:

- Alacsony és jol kezelhetd pénzintézet-specifikus kockazatok (nincs pénzforgalom, nincs fiokhalozat,
nincsenek Gsszetett tranzakcios rendszerek vagy bonyolult termékek)

- A kezességnyujtasi tevékenységhez kapcsolodé miikddési kockazatok az 4allam  altal vallalt
viszontgarancia miatt tényleges veszteséget varhatéan nem okoznak, ugyanakkor a folyésitott Osszeg
nagysdga miatt a csalds kockazatot jelent.

A Tarsasdg miikddési kockazatai normdl kockézatkezelési eszkdzok hasznélataval kezelhetd kockazatok (a
kockazatok mérsékiésének modszereirdl szolo fejezetpont szerint).

A Tarsasag miikddési kockazatainak vallalhaté mértéke: A ténylegesen bekovetkezett és szamszeriisithetd vagy
szamszeriien becsiilhetd mikddési kockazati veszteségek nem haladhatjik meg az éves drbevétel 1%-at.’

Amennyiben az érték meghaladna a fenti kiiszobot, a Tarsasagnak feliil kell vizsgalnia és szigoritania kell belsé
kockézatvallalasi és -kezelési rendszerét, a szigoritott miikodési javaslatot az lgazgatosig elé terjesztve
jovahagyasra.

A Tarsasag Rendelet szerinti milkodési kockazati tokekdvetelményének meghatérozasihoz az alapmutaté
modszert alkalmazza, am mivel a tdkeszilkséglet szamitasa az alapmutaté modszer alkalmazisa esetén csak
kozelité eredményt ad, és esetenként a tényleges miikddési kockazattol eltérd tokeértéket eredményezhet, —
szabélyozéi eldirasnak’ megfeleléen — a szamitast tovabbi elemzéssel kell kiegésziteni, és szilkség esetén a
t6kekdvetelményt modositani kell (kilonds figyelmet forditva pl. az iizletvitelt, eredményeket befolyasolni képes
kulesiigyfelekkel kapcsolatos  érzékenységvizsgalatokra, kontrollrendszerekre az  iigyfélrendelkezések
megszegésébol, vagy csalasbol eredo esetleges veszteségek mérséklése érdekében).

Az ICAAP (belso tokeszilkséglet-szamitas) eljaras célja annak felmérése, hogy az MV Zrt. sajat szamitasai
alapjan mekkora Osszegii tokekdvetelményt tart szilkségesnek az dltala vallalt és felmeriilé kockazatok
fedezésére. Ehhez a Tarsasdg mitkddési kockazatait kétféle modon mérheti és értékelheti: belsé veszteségadatok
felhasznalasival (A Tarsasag mikodési kockazati adatbazisa alapjan) és/vagy killsd veszteségadatok
felhasznélasaval.

Mivel az MV Zrt. folyamatai — s igy miikodési kockazatvallalisa is — a hitelintézeti folyamatoktol sok
aspektusban eltérnek, s - udjonnan alakulé cégként — nem rendelkezik kiterjedt miikddési kockazati
benchmarkkal, a Tarsasag miikodésének elsd évében Onértékelés tipusi vizsgilatot végez el miikodési
kockdzatainak értékelésére vonatkozoan. Az elsd év soran mérlegeli és kivilasztja a tovabbiakban alkalmazandé

* A Pénziigyminisztérium: ,,Utmutaté a Kockazatkezelés Kialakitasahoz” cimil ajanlasaban teszi kozzé, hogy a
kockazati tiiréshatdr a vezetdség altal kijelolt olyan hatarértékeket jelent, amely egyértelmiien meghatarozza a
szervezet minden dolgozdja szamara, hogy maximalisan mekkora mértékii kockazatot vallalhatnak a szervezet
egyes tevékenységei kapcsan. A kockazati toleranciaszint meghatarozasa szubjektiv.

(http://www .pm.gov.hu/web/home.nsf/portalarticles/1 732CE3672F 58 FOCC12573630046D5 7F?0penDocumen
t-2008.03.21.)

4 A PSZAF iltal kiadott, a Feliigyelet honlapjan elérhet6 , A tokemegfelelés belso értékelési folyamata (ICAAP)
~ Utmutato a feliigyelt intézmények részére” c. Gtmutaté szerint
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modszereket és kockazatvallalasi, -kezelési folyamatokat, amelyek alapjan a Kockazatkezelési vezetd
eloterjesztést készit az Igazgatosag szamara jovahagyas céljabol.

2.2. A miikodési kockdzati adatgyiijtés folyamata

A miikodési kockazati események rogzitése a milkddési kockazati adatbazisban torténik.
Az egyes — a fenti kategoriak szerint azonositott és besorolt — eseményekrél gyiijtendd adatok a kdvetkezok:
- Datum

=  Bekovetkezés ideje
*  Tudomasszerzés ideje
- Esemény leirdsa (ok, bekovetkezés koriilményei)

- Esemény kategoridja (az el6z6 fejezetben felsorolt hétféle kockazati eseménykategoria egyike)
- Alkalmazott kockazatcsokkentd eszkozok

- Varhato tényleges veszteség nagysaga

- Nem szamszeriisithet6 vagy szamszerlien becsiilhetd veszteségelemek leirdsa

» A veszteség keletkezésének formaja (az anyagi kar megjelenési formaja): pl. leirds, jogi
koltségek, birsagok, meg nem térillt visszkereset, iigyfél- és egyéb kartérités, targyi eszkoz
vesztesége/potlasa

=  Reputacios hatas

A milkdési kockazati adatbazisbél torténd, az események gyakorisdagara és egyéb koriilményeire, a veszteség
nagysadgdra vonatkozo lekérdezések alapjan torténik a jelentéskészités. A jelentéskészités a Kockazatkezelési
vezetd feleldsségi kdrébe tartozik.

3. Likviditdsi kockdzat

A pénz be- és kiaramlasok sajitos, MV Zrt-re jellemzd Osszetétele és éven belilli valtakozasa éltal jelentett
kockazat. A kockazat a miikddési kiadasokhoz és a kezességvallalashoz kapcsolddoan szerzett bevételhez tartozd
cash-flow kozotti killonbség.

Likviditasi (finanszirozasi) kockazatot jelent a Finanszirozasi Keretb6l megvalosulé kockazatvallalasok esetén a
Finanszirozasi Keret rendelkezésre alldsanak megszakitasa, az MV Zrt. Programszamlahoz valé hozzaférésének
megsziinése. Ezt a kockdzatot az MV Zrt. az Iranyité Hatosdggal megkotott Finanszirozasi Szerzddésen
keresztill menedzseli. A Finanszirozasi Szerzédés értelmében az Iranyité Hatdsag a Programszamlan megfelelod
mértékii fedezetet bocsat a Tarsasidg részére. (Fedezet: a Tarsasag kezességvillalasaval osszefliggésben a
Programszamlara lehivott azon keret, amely a Tarsasagra iranyadé mindenkori kockdzatkezelési jogszabalyi és
szabalyzati elirasok szerint, illetve a Finanszirozasi Szerzodés rendelkezései alapjan mindenkor megfelel
fedezetet nyujt (i) a Tarsasag altal képzendd céltartalékokra, illetve (ii) elszimolandd értékveszteségekre,
valamint (iii) amely keretbdl a Tarsasag a Forraskezeloi Szamlara dtvezeti a kezesség bevaltdsa esetén a
Kdzvetitok részére teljesitendd dsszegeket.

Az Iranyité Hatdsag tovabba felhatalmazza a Téarsasagot, hogy a Programszamla terhére a fedezettel a kezesség
érvényessége alatt a kezességvillalasokra tekintettel rendelkezzen. A Finanszirozasi Keret rendelkezésre
allasanak megsziintetése a Finanszirozasi Szerzddésben definialt médon torténhet meg.

4. Jogi kockdzat

A jogi okokra visszavezetheté kockazatok, igy killondsen a jogi akadalyok miatt meghitusuld izleti
lehetoségekbdl, a jogszabalyoknak meg nem felelé milkadésbdl szarmazé kockazatok. Relevans, varhatéan nem
szamszerisithetd kockazat.

A jogi kockazatok mérséklésére a Tarsasag sajat jogtanacsost foglalkoztat, aki valamennyi Tarsasag altal kotott
megallapodast véleményez és ellenjegyez. A jogi kockazatok kezeléséért a Tarsasag vezérigazgatdja felelds.

Jogi kockézatok tipusai:

- Birdsagi eljarasok

- Vilasztott birésdg elotti eljarasok
- Feliigyeleti eljarasok



A jogi kockazatok kezelésének alapelvei
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A jogtanacsos a szerzddéses kapcsolatok kockazatainak mérséklése érdekében a Tarsasag szerzdéseit éves
rendszerességgel felillvizsgalja. A feliilvizsgdlat alkalmaval a jogi kockazatok szerzddésenként
meghatarozasra, illetve szamszeriisitésre keriilnek a jogtanicsos altal, aki ezekrdl jelentést készit a
Vezérigazgato felé. A szerzodéses kapesolatokbol eredd jogi kockdzatok kezelése a jogtanacsos feleldssége.
A jogtanicsos a Tarsasag altal nyuajtott szolgaltatdsok jogszabalyi megfeleloségét éves rendszerességgel
értékeli, valamint megallapitja és minimalizalja az egyes szolgaltatasok jogi kockazatait.

A jogi kockazatok miatt bekivetkezett veszteségek adatainak tdroldsa a jogtandcsos felelossége, aki ezen
adatokrdl havonta jelentést készit a Vezérigazgato felé.

A jogtanicsos a Tarsasag altal elokészitett szerzodésekkel, jognyilatkozatokkal kapcsolatban jogvéleményt
ad, jogi kockazat szempontjabol értékeli a kdzvetitéi megdllapodasok, mind a tdmogatisban részesiild
tgyletek Tarsasdg szamara rendelkezésre allé hattérdokumentumait, s ezen értékelés eredményeirdl
negyedévente jelentést készit a Vezérigazgato felé.

A Tarsasag tevékenységéhez kapcsolddé mintadokumentumok, mintaszerzbdések kialakitasa, azok tartalmi
helyességének legaldbb éves rendszerességii ellendrzése a jogtanacsos felelosségi korébe tartozik, akarcsak
a jogszabalyok, a hazai és nemzetkdzi jogalkalmazasi gyakorlat, valamint azok valtozdsianak nyomon
kovetése, valamint az ezekbol kivetkezo, tarsasagi gyakorlatot érintd valtoztatasok kezdeményezése.

A Tarsasag esetleges jogvitainak, feltigyeleti vizsgdlatainak lebonyolitasa szintén a jogtanicsos felelossége.

Partmer kockdzat

A Tarsasag partner kockazatkezelési rendszere két szintbol all:

1. Termékszintli Limit meghatdrozasa - Palyazati Mindsitéshez kapcsolédéan: Mikrohitel és
Portfoliogarancia termékek esetében keriil alkalmazasra

2. Partner (kitettségi) Limit meghatdrozasa — Partnermindsités eredményeképp: Csak pénzilgyi
intézményi partnerek — bankok és takarékszdvetkezetek — esetében keriil alkalmazasra

A két mindsitési- és limitrendszer egylittesen, egymast kiegészitve keriil alkalmazasra az alabbiak szerint:

-  Abban az esetben, ha a Kozvetité kizardlag termék szintii limitallitdst igénylé termék
kozvetitésében vesz részt, akkor csak a Palyazati Minbsités soran megéllapitott termékszintii
limitet kapja. Ebben az esetben az NFU (Mikrohitel esetében), vagy a KMB (Portfoliégarancia)
altal engedélyezett limitr6l van sz6, és nem sziikséges a Partner Mindsités és partnerlimit
alkalmazasa. Ebben a kozvetitéi korben a Tarsasidg a Palyazati Minbsités évi rendszeres
felilvizsgalatat végzi el — jellemzben a nem hitelintézeti, inkdbb pénziigyi véllalkozasok
kategoriajaba es6 Kozvetitok.

- Amennyiben a Kozvetitd kizarélag olyan termékre palyazik, ahol nincs termékszintdi limit
megdllapitds, a Tarsasdg a Partnermindsitést, és az annak soran megallapitott Partner Limit
rendszerét alkalmazza.

- Ha a Kozvetitdé mindkét tipusi terméket forgalmazza, a Térsasag termékszintd limit mellett a
Partnerlimit rendszert alkalmazza, a kdvetkezd megkotésekkel:
A mar megitélt termékszintii limitkeret (Mikrohitel, Portfoliégarancia) terheli a Kozvetité Partner
Limitjét. Esetleges Partner Limit tullépés esetén nem vonhaté vissza a mar megité] termékszinti
limit, de tovabbi termék kozvetitése mar nem javasolhaté a Kdzvetito. Csak akkor forgalmazhatja
a masik tipust — termékszintii limitet nem igényl - terméket, vagy kaphat {j termékszintii limitet,
ha van még szabad Partner Limit kerete.

6. Reputdcios kockdzat

A reputiciés okokra visszavezethetd kockazatok, igy kiilondsen a program tervek szerinti meghitsulasat
veszélyeztetd esetleges negativ arculat kialakulasa, illetve a partneri korben torténd bizalomvesztés. Ezek
relevins, azonban varhatéan nem szamszeriisithetd kockéazatok.



A reputicios kockézatok mérséklésére a Térsasag onallo kommunikécios tevékenységgel rendelkezik, mind a
partneri kor, mind pedig a szélesebb értelemben vett célkbzonség felé. A reputiciés kockazatok kezeléséért a
Tarsasag vezérigazgatdja felelds.

7. Stratégiai és iizleti kockdzat

A stratégiai kockazatot az MV Zrt. a kovetkezoképpen hatdrozza meg: A stratégiai kockazat a tokét vagy a
jovedelmezoséget érintd olyan kockazat, amely az (izleti kdrnyezet valtozasdbol vagy helytelen Uzleti
dontésekbdl, vagy az lizleti kdrnyezet valtozasanak figyelmen kiviil hagyasabol szarmazik.

Az MV Zrt. miikédésében a stratégiai kockazat abban az értelemben relevéns, hogy az intézmény vezetbinek
dontése befolyasolja az egyes programokra allokalt forrasok nagysagat, illetve a hozzaférés feltételeit, ezen
keresztill pedig a tarsasag bevételeit és jovedelmezdségét. Az MV Zrt. miikddése sordn tehdt a stratégiai
kockazat a fenti értelemben relevansnak tekinthetd.

8. Piaci kockdzart

Kezességvallalas esetében az MV Zrt. kozvetlenill vallal kotelezettséget (un. portféliogarancidt), kdzponti
koltségvetési viszontgarancia mellett. A készfizetd kezességvallalassal a Tarsasag kotelezi magat arra, hogy ha a
hiteladés (a tovabbiakban: Adds) a pénziigyi kbzvetitével szembeni fizetési kotelezettségének nem tesz eleget,
akkor az Uzletszabalyzatban és a szerzodésekben meghatérozottak szerint - a vallalt mértékig - a Tarsasag maga
fogja az Adés helyett a pénziigyi kozvetitd kovetelését kielégiteni. A kotelezettségvallalisok MV Zrt.
mérlegében vagy mérlegen kiviili tételként jelennek meg.

Piaci kockéazaton e portfoli6 jovobeli piaci értékének bizonytalansagabél adodé pénziigyi kockazatot értjitk.

Ezek a kbvetkezd lehetnek:

- deviza nyitott poziciébol eredd kockézat

- kamatlabkockazat

- trading kockazat

- befektetési kockazat (lasd Befektetési szabalyzat)

Az MV Zrt. mérlegtételeinek, illetve mérlegen kivilli kitelezettségvallalasainak nagysaga nem fligg kozvetleniil
sem az aktudlis forint és devizakamatlabaktdl, sem a pénz- és tokepiaci eszkdzOk arfolyamatol. Ezért piaci
kockazatokr6l MV Zrt esetében nem beszélhetiink.

Amennyiben a piaci kockazatok az MV Zrt. tevékenységi korének bovillésével relevanssa valnak, az MV Zrt.
kockéazatkezelésért felelos egységei kotelesek killdn szabalyzatot kidolgozni.

9. Kamatldbkockdzat a banki kinyvben

Az MV Zrt. nem rendelkezik véltozé kamatozasu vagy viéltozo dijtételle] rendelkezb eszkdzokkel és forrasokkal.
Ezért a banki konyvben szerepld kovetelések és kotelezettségek kamatozasi modja kozotti eltérésbol fakado
pénziigyi kockazat esetében nem relevans.

Amennyiben a kamatlabkockazat az MV Zrt. tevékenységi korének boviilésével relevanssa valik, az MV Zrt.
kockazatkezelésért felelos egységei kitelesek egy kiilon szabdlyzatot kidolgozni.

10. Hitelezési koncentrdciobdl eredd kockdzat

A kockdzat relevancidgja: A kockadzat elméleti alapon relevans az MV Zrt. életében, mivel a
kotelezettségvallalasok mogdtti biztositék allami viszontgarancia formaban jelenik meg, koncentralt, egy
forrasbol szdarmazo biztositékként. Ez azonban az MV Zrt. miikodésébdl fakadé sajatossag, amely csak az
allamcsdd esetén kerill veszélybe, ezért ezt — mivel az MV Zrt. miikddése maga az allam és a kozponti
koltségvetés létezésébol fakad, - nem tekintjiik relevans kockazatnak.

b) A kockdzatok azonositdsit, mérését, figyelemmel kisérését biztosité funkciok leirasira

Kockdzatkezelési vezetd

- a hitelezési, piaci, miikddési és egyéb kockazatok azonositisa, mérése, kezelése, nyomon kivetése és
jelentése feladatainak elvégzése,

- azon makroszinti folyamatok, trendek és elorejelzések figyelése, amelyek az ligyletek mogotti fedezetek
értékének kedvezbtlen viltozasat eredményezhetik.
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a tokemegfelelés belsd értékelési folyamatanak figyelemmel kisérése, ideértve a mikddési kockazat
tokeigényének folyamatos mérését és kezelését,

kockdzati koncentracio kezelése,

a Tarsasag tevékenységébdl fakadé kockézatokhoz hangolt kockazatkezelési szabalyzat elkészitése és
folyamatos aktualizaldsa,

a Capital Requirements Directive (tovaébbiakban CRD) irdnyelvet implementalé jogszabalyoknak torténd
megfelelés érdekében a szabélyzati hattér kidolgozasa és karbantartasa,

a kockézatkezelési tevékenység eredményének riportba foglalasa, riportok elkiildése a Térsasag operativ
vezetése szamara,

a kockazatkezelési teriilet munkatarsak operativ munkdajanak ellenorzése.

a Pénziigyi vezérigazgato-helyettest haladéktalan tajékoztatasa a vezetése alatt milkodo szervezeti egységet
érintd jelentds eseményekrol, dontési helyzetekrol.

Miikidési kockazatokért felelés munkatérs

A miikddési kockazati események azonositisa, veszteségadatok megfeleld gyijtése, valamint milkodési
kockazati adatbazis karbantartdsa, az abbdl torténd jelentések eléallitasa.

A bekovetkezett események, belsd becslések és kiillsé adatok alapjan a Tarsasag kockézati Kitettségének
becslése, a kockazatok mérési modszereinek és a gazdasagitdke-igény becslési modszereinek kidolgozisa és
karbantartasa.

A mikddési kockdzati eseményekkel, illetve a kockazatkezelési tevékenységgel kapcsolatosan
negyedévente jelentést készitése a Pénziigyi vezérigazgato-helyettes szamdra; valamint évente jelentést
készitése a belsd ellendrzés és a kdnyvvizsgalo felé.

A miikodési kockazatokkal Osszefliggd tokekovetelmény szamitas elvégzése, a tokemegfelelési jelentés
elokészitése, valamint a miilkodési kockazati jelentések és a nyilvanossagra hozatali kovetelményeknek valé
megfeleléshez szilkséges jelentések eldkészitése.

Részvétel a tokeszitkségletek (Basel II) szamitasahoz elkészitendd adatszolgaltatas elokészitésében.

Részvétel a Kozvetitok (partnerek) fedezetértékelési gyakorlatinak nyomon kovetésében, rendszeres
ellendrzések lebonyolitasaban.

a Gazdasagfejlesztési Operativ Program 4. Prioritisa (tovabbiakban GOP) és a Kozép-Magyarorszagi
Operativ Program 1.3. Prioritisa (tovabbiakban KMOP) Pénziigyi Eszkozok Intézkedése keretében a
programokkal kapcsolatos feladatok végrehajtasa;

Részvétel kockazati elemzések készitésében — belsd és killsé elemzések a management és a feliigyeleti
szervek részére.

Monitoring vezeto

1

a Tarsasag monitoring tevékenységének iranyitdsa a Monitoring szabélyzatban foglaltak szerint,

a monitoring tevékenység hatékony és prudens ellatasahoz szilkséges szabalyzatok kidolgozésa, folyamatos
frissitése,

a Tarsasag belso szabalyzataiban el6irt mindsitések, értékelések elkészitése,

a monitoring tevékenység eredményének riportba foglalasa, riportok elkiildése a Tarsasag operativ vezetése
szamara a Monitoring szabdlyzat elbirasai szerint,

a monitoring munkatarsak operativ munkajanak ellenorzése

felel az lizleti adatok sértetlenségéért, bizalmassagaért, rendelkezésre allasaért

a Pénzilgyi vezérigazgato-helyettest haladéktalanul tajékoztatja a vezetése alatt miikddé szervezeti egységet
érintd jelentds eseményekrdl, dontési helyzetekrol.

. Egyéb szervezeti egységek dltal ellitott kockazatkezelési funkciok

Belsd ellendrzés

tevékenységének kockazat-szemponti tervezése:

a Tarsasag, mint hitelintézettel egyenértékii prudenciilis szabdlyozisnak megfeleld pénziigyi vallalkozas
jogszabélyoknak megfeleld milkddésének elosegitése;

a Tarsasag belso szabalyzataiban foglalt eldirdsai betartasanak ellenbrzése;

a jogszabilyoktdl és a belsé szabalyzatokban foglaltaktol vald eltérések feltarasa, jelentése, tovabba
javaslattétel a feltart hidnyosségok kijavitésara;

a dontéshozatalhoz sziikséges, a belsé ellendrzés szempontjabdl relevans informaciok biztositasa;

a Tarsasag eszkozeinek és az Alapité (tulajdonos) érdekeinek védelme:

az iizleti és banktitok, illetve az adatvédelem megtartasanak ellendrzése:
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a prudens ¢és eredményes miikddés, a kockazatkezelési-, ellendrzési- és iranyitasi eljarasok
eredményességének ¢és hatékonysaganak elésegitése ajanlasok és javaslatok utjan, a belso ellendrzési
tanacsadas keretében;

jelentéstétel a belsé ellendrzések megallapitasair6l, javaslatok, ajanlasok megfogalmazasa a feltart
hidnyossagok megsziintetésére, kijavitasara, utolagos ellenorzés keretében az intézkedési tervben foglaltak
megvalosulasanak nyomon kovetése,

a Tarsasag tevékenységének belsd ellendrzési szemponti elemzése, az elmaradasok okainak feltarasa az
ellendrzés eszkodzeivel;

a Tarsasag lizemszervezési tevékenységének segitése belsd ellenorzési tanacsadassal, a belsé szabalyzatok
véleményezése, Osszevetése a miikodés soran alkalmazandé jogszabalyokkal, illetve a tdbbi, belsd
szabalyzat eldirasaival;

a kiilsé hatosagi és egyéb ellendrzd szervezetek (Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, jegybank,
konyvvizsgdld, Iranyité Hatosag, Eurépai Uni6 ellendrzési szervei, Allami Szamvevoszék, Kormanyzati
Ellendrzési Hivatal,) tamogatasa, vizsgalataik altal a Tarsasag tevékenységének ellenérzése soran feltart
hianyossagok, jogszabalysértések megsziintetésére az intézkedési tervekben vagy az ellendrzést
dokumentalé levelekben meghatirozott feladatok elvégzésének, hataridoben tortént teljesitésének az
ellenbrzése;

rendszeres beszamolé a Felilgyel6 bizotisag és a vezérigazgato részére;

a Vezérigazgaté haladéktalan tdjékoztatasa a vezetése ald tartozd szervezeti egységet érintd jelentds
eseményekrol, dontési helyzetekrol.

Termékfejlesztési figyvezetd igazgatd

a termékkel kapcsolatos elemzések, értékesitési prognozisok készitése;

a termékek feltételrendszerére vonatkozé javaslatok készitése;
dgyfélminositések készitése;

a termékekre vonatkozo tigyfél-kérelmek formai ellendrzése és befogadasa;
tigyfél-nyilvantartasi rendszer kialakitasa és fenntartasa;

tigyfelek informacio szolgdltatasi kistelezettségének betartatdsa;

megkotdtt szerzodések kockazatelemzése és mindsitése félévenként.

ogtanicsos

a kezességvallalasi dontésekhez kapcsolodoan a Tarsasag szamara elényds jogi konstrukciok kialakitasa;
szerzidések eldkészitésében, megkotésében valo részvétel;

egyéb operativ iigyekben a jogi lehetdségek meghatdrozasa, az ligyek jogszerii lefolytatasanak feliigyelete;
belso szabélyzatok jogi szemponti feliilbiralta, aktualizalasanak kezdeményezése;

felel az adatvédelmi szabalyok betartdsaért, betartatasaért.

¢) A kockazatmérési és jelentési rendszerek alkalmazasi kire

Hitelkockdzat mérési modszerek és alkalmazdsi kiriik

1. Ugyfélmindsités

A KKV iligyfelek mindsitését (akik tartozasaért az MV Zrt. kockazatot vallal) a Kdzvetité intézmények végzik el
a sajat (az MV Zrt. altal a palyazati eljards sordn vizsgalt) tigyfél mindsitési szabalyzataik alapjan (kvazi
kdzvetett adésmindsités).

2.Termék- és Partner limit
A két mindsitési- és limitrendszer egyiittesen, egymast kiegészitve keriil alkalmazdsra az aldbbiak szerint:

Abban az esetben, ha a Kdzvetitd kizarolag termék szint limitallitast igényld termék kozvetitésében vesz
részt, akkor csak a Palyazati Mindsités soran megallapitott termékszintii limitet kapja. Ebben az esetben az
NFU (Mikrohitel esetében), vagy a KMB (Portfoliogarancia) altal engedélyezett limitr6l van sz6, és nem
szitkséges a Partner Mindsités és partnerlimit alkalmazisa. Ebben a kdzvetitdi korben a Tarsasag a Palyazati
Mindsités évi rendszeres feliilvizsgalatat végzi el — jellemzden a nem hitelintézeti, inkdbb pénziigyi
vallalkozasok kategéridjaba es6é Kozvetitok.

Amennyiben a Kdzvetité kizardlag olyan termékre palyazik, ahol nincs termékszintii limit megallapitas, a
Térsasag a Partnermindsitést, és az annak soran megéllapitott Partner Limit rendszerét alkalmazza.

Ha a Kozvetitd mindkét tipusa terméket forgalmazza, a Tarsasag termékszintii limit mellett a Partnerlimit
rendszert alkalmazza, a kdvetkez6 megkotésekkel:
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- A mar megitélt termékszintii limitkeret (Mikrohitel, Portfoliégarancia) terheli a Kozvetitd Partner Limitjét.
Esetleges Partner Limit tillépés esetén nem vonhaté vissza a mar megitél termékszinti limit, de tovabbi
termék kozvetitése mar nem javasolhaté a Kozvetitd. Csak akkor forgalmazhatia a masik tipusi —
termékszintii limitet nem igénylo - terméket, vagy kaphat (j termékszinti limitet, ha van még szabad Partner
Limit kerete.

3. Ugyletmindsités és értékvesztés-elszdmolds, illetve céltartalékképzés

Az MV Zrt. — informatikai rendszerei segitségével — a pénziigyi kozvetitd partner dltal igyletenként
meghatarozott és a negyedéves kozvetitdi adatkozlés soran rendelkezésre bocsatott, adott ligyletre vonatkoz6
adatok alapjan hatdrozza meg f{igyletszintii varhaté veszteségét, valamint készit becslést a kdvetkezd 12
hénapban sajat dsszes varhato veszteségére vonatkozdan.

A mindsitéseknél 5t mindsitési kategoriaba kell sorolni a kintlévoségeket a kovetkezok szerint.

- Problémamentes 0%
- Kiilén figyelendd 1 -10%
- Atlag alatti 11 -30%
- Kétes 31 -70%
- Rossz 71 - 100%

4. Aziigyletek kockdzati siilydnak és tékekivetelményének meghatirozisa

Az MV Zrt. a 196/2007. sz. Korm. rendeletben meghatarozott sztenderd modszer szerint szamitja ki a hitelezési
kockazatra allokalt szavatolotokéjét. A sztenderd modszer alkalmazasat indokolja, hogy az MV Zrt. még nem
rendelkezik historikus adatokkal a belsé mindsitéshez sziikséges kockazatmérési és -kezelési mindsitési rendszer
megbizhaté milkddtetéséhez, illetve a belsd mindsitéshez szitkséges infrastruktira kialakitasanak koltségei igen
magasak. Az MV Zrt. altal nyijtott portfoliégarancidhoz kapcsolodé tokekdvetelmény-kedvezmények teljes
egészében realizdlhatok a sztenderd modszer alkalmazasaval is. A Tarsasag a fedezetek kezelése tekintetében az
egyszeril modszert fogja alkalmazni.

A hitelezési kockéazatra allokélt szavatolotoke kiszamitasanak lépései:

Kitettség nagysaganak meghatarozisa.

A nett6 kitettség (céltartalékkal csdkkentett)

Kitettségosztaly meghatarozasa.

Kitettségosztalyhoz tartozé kockazati sily meghatéarozasa.

Kockézattal silyozott kitettség (RWA) meghatdrozisa a céltartalékkal cstkkentett kitettség és a kockazati
stly szorzataként.

A szavatolotoke-igény meghatirozisa a kockazattal silyozott Kitettség és a minimalis tokekdvetelmény
szorzataként.

R

o

Miikddési kockdzat mérési mddszerek és alkalmazdsi kiriik

5. Miikodési kackdzati veszteségadat gyiijiés

A Tiérsasag teljes szervezetére kiterjedd miikddési kockazati adatgyiijtést végez az aldbbiak szerint:

a) A veszteségadatokat besorolja a mikodési kockazatok kezelésérdl és tokekdvetelményérdl szolo
kormanyrendelet. altal megadott eseménytipusokba, és fizletagakba.

b) A miikodési kockdzati veszteségadatok tartalmazzdk a hitelezéshez kapcsolédd, valamint a piaci
kockazatokhoz kapcsolodé miikddési kockazati veszteségeket is.

c) Azadatgyijtésnek a teljes brutto veszteségre kiterjed.

d) Rogzitjiik az egyes események datumat a megtérillések dsszegét is, tovabba leird jellegl informéciokat
kell gyiijtiink az egyes események okair6l.
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d) A kockdzatmérséklésre és a hitelkockdzati fedezet alkalmazasira vonatkozo szabdlyzatok f6 elvei és
pontjai, valamint a kockizatmérséklésre és a hitelkockizati fedezeti eszkozok hatékonysaganak
ellendrzésére szolgilo stratégiak és folyamatok

A Tarsasag az alabbi dltalanos kockéazatkezelési szabalyokat fogalmazza meg:

- a Tdrsasdg lgazgatosiginak feladata és feleldssége a Tarsasag kockazati profiljaval 6sszhangban 1évé belsd
szabdlyok, megfelelo részletezettségii eljarasok, iigyrendek kidolgozasa,

- a Tarsasdg a belsd szabélyzatait, eljaras-, tigyrendjét igy alakitja ki, hogy az lehetdség szerint biztositsa a
kriminalis és jogszabélysértd tevékenységet folytatd tgyfelek, partnerek elkeriilését, valamint a csalasok
megelozését, kisziirését,

- a kockazat kezelési szabalyzatok, eljarasrendek, mddszerek kialakitasanal, a lehetséges alternativak kozotti
valasztasndl a Tarsasag igazgatosaga figyelembe veszi az informacios technol6giai rendszereinek, valamint
alkalmazotti dllomanya szakképzettségének sajatossagait is,

- a fliggetlen belsd ellendrzés rendszeresen vizsgalja a készfizetd kezesség vallalas és kockazat kezelés
folyamatat.

- mielétt a Tarsasag 0j termékkel Iép piacra, alaposan fel kell mémi a termék Osszes lehetséges kockdzatait,
kezelésitket és ellendrzésiiket (kontrolljukat) be kell épiteni az adott termékkel kapcsolatos eljarasba,
tigyrendbe.

A Tarsasag az adosnak a hitelintézettel szembeni kitelezettségeiért vallal kezességet, de nem vizsgalja
kozvetlenill az ados hitelképességét, hanem ezt csak a pénzilgyi intézmény végzi. Ezért elsddlegesen a pénziigyi
intézmények hitelbirdlati rendszere képezi a Tarsasag kockazatat.

A pénziigyi intézmények altal benyujtott palyazatok és ennek mellékletét képezd addsmindsitési,-
fedezetértékelési- és kockazatvallalasi szabalyok feliilvizsgalata soran a Tarsasag megismeri az egyes pénziigyi
intézményeknél a KKV {gyfelekre vonatkozé birdlati szempontokat, hataskoroket. Amennyiben ezekbol
megallapithat6, hogy a hitelbirdlat sordn az objektiv szempontok dominédlnak a készfizetd kezességvallalasi
keretszerzodés megkothetd a palyazati egyéb feltételek teljesillése esetén.

B) Prudencialis szabalyok alkalmazdsa

Tarsasagunkat leanyvallalatként az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag (MFB
Zrt.), mint anyavallalat vonja be a konszolidalt éves beszamolojaba.
Téarsasdgunk nem tartozik dsszevont alapu feliigyelet ala.
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C) Szavatolo tokével kapcsolatos informdciok

adatok MFt-ban
2008.12.31
| Jegyzett toke 1000
Toketartalék 1000
Eredménytartalék 36
Altalénos tartalék 10
Altalanos kockazati céltartalék 0
Mérleg szerinti eredmeény 92
Alapvet6 téke pozitiv 6sszetevoi 2138
Immaterialis javak -74
Alapveté téke negativ 6sszetevoi -74
Alapvetd téke 2 064
Jarulékos téke 0
Levonasok el6tti szavatolo téke 2 064
Tékemodositas pénzlgyi intézményekben,
befektetési vallalkozasokban és biztositokban
fennallé részesedések miatt 0
Hpt. korlatozasok alapjaul szolgalé szavatolo toke 2 064
Levonas Hpt. 79.§ (2) tallepése miatt 0
Pénziigyi és befektetési szolgaltatasi tevékenység
fedezetére szolgal6 szavatol6 téke 2 064

D) A Tarsasdg tokemegfelelése

a) A belsd tokemegfelelés értékelési folyamatdra vonatkozo elvek és stratégiak

A belso tokemegfelelés értékelési folyamat (Internal Capital Adequacy Assessment Process: ICAAP) célja annak
felmérése, hogy a Tarsasdg sajat szamitdsai alapjan mekkora Osszegl toke sziikséges a Tarsasdgot érintd
kockazatok fedezésére. A Tarsasagot a kovetkezd kockazatok érintik:

- Hitelezési kockazat

- Mikodési kockazat

- Likviditasi kockazat

- Jogi kockézat

- Partnerkockazat

- Reputicios kockazat.

Hitelezési kockazat. Az MV Zrt. a 196/2007. sz. Korm. rendeletben meghatarozott sztenderd modszer szerint
szamitja ki a hitelezési kockazatra allokalt szavatol6 tokéjét. A sztenderd modszer alkalmazasat indokolja, hogy
az MV Zrt. még nem rendelkezik historikus adatokkal a belsé mindsitéshez szilkséges kockazatmérési és -
kezelési mindsitési rendszer megbizhaté milkddtetéséhez, illetve a belsdé mindsitéshez szilkséges infrastruktura
kialakitasanak koltségei igen magasak. Az MV Zrt. éltal nyujtott portfolibgarancidhoz kapcsolodo
tokekovetelmény-kedvezmények teljes egészében realizalhatok a sztenderd modszer alkalmazasaval is. A
Tarsasag a fedezetek kezelése tekintetében az egyszerli modszert alkalmazza.

Miikodési kockazat. Az MV Zrt. a 200/2007. sz. Korm. Rendeletben meghatarozott alapmutaté médszer szerint

szamitja ki a miikddési kockazatra allokalt szavatolotoke-igényét.

1. Elmilt harom iizleti év kdnyvvizsgalo altal hitelesitett éves beszamoléja vagy az lizleti terv becsillt adatai
alapjan az iranyadé mutaté meghatdrozisa a fent hivatkozott rendelet 3. bekezdésének megfelelden.

2. Az irdnyadé mutaté 15%-at kiszdmitva kapjuk meg a miikddési kockazatra allokalandé szavatolotoke-
igényt.

Az MV Zrt. az ICAAP szerinti tokekovetelmény becslésre az alabbi szabélyokat alkalmazza.
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I. A hitelezési kockazat esetében figyelembe veszi, hogy a jelenlegi termékkonstrukciok nem jelentenek
tényleges hitelezési kockazatot, azaz az MV Zrt. nem szamol nem vérhaté veszteséggel a hitelezési kockazatok
teriiletén. Ezért kiilon ICAAP becslési médszert az MV Zrt. a hitelezési kockazatra nem alkalmaz.

2. A miikddési kockdzatok terén az MV Zrt. sajat belsd becslést alkalmaz a kockazatok szamszeriisitésére. Az
MV Zrt. csak nemrég kezdte meg milkodését és tevékenysége szamos elemében eltér a pénzintézeti
sztenderdektdl. Ezért az elsé teljes miikddési év végén, 2008-ban, a tarsasag dnértékelést végez el a mikddési
kockazatokkal szembeni kitettségekkel kapcsolatban. Az MV Zrt. ez alapjan fogja meghatérozni a hossza tavon
alkalmazandé moédszereket a belsd tokektvetelmény becslésére. A moédszertani opcidk részletes kifejtése a
miikddési kockazatok kezelésérdl szolé onallo szabalyzat mellékletében szerepelnek.

3. A kereskedelmi banki partnerekhez kapcsolodé partnerkockazat ICAAP szerinti becslésében a kivetkezd
tényezok jelentik a fobb modszertani korlatokat:

- A kis elemszam miatt az ilyen intézményekhez tartozo, jellemzoen alacsony (0.03% koriili) PD értékek
nehezen értelmezhetben az MV Zrt. 20-30 kereskedelmi bankbol all6 partneri korére. Azaz a
ténylegesen bekdvetkezett bankcsdddk szama a legtdbb évben nulla lesz.

- Nem dllnak rendelkezésre olyan intézményi benchmark adatok, amelyek specifikusan a jellemezhetnék
a partnerek csddje esetén a zérolt pénzforgalmi szamldk miatt bekdvetkezd csddesetek valosziniiségi
eloszlasat.

Az MV Zrt. a fenti korlatok miatt egyszeriisitett becslést készit egy esetlegesen bektvetkezd bankcséd esetére,
megbecsillve az emiatt varhaté KKV cs6dok szamat. Amig azonban a kereskedelmi bankok a legjobb mindsitési
kategoridban tartozkodnak, az MV Zrt. nem becsiil belsé tokekOvetelményt a kereskedelmi banki
partnerkockazatra vonatkozoan. A mindsitések romldsa esetén egyedileg becsilli meg a nem varhaté veszteség,
azaz a sziikséges gazdasagi toke nagysagat.

Egyéb kockazatok
Az egyeb relevans kockdzatok kizé tartoznak a jogi, likviditasi és reputicios kockadzatok.

A jogi és reputécios kockdzatokra vonatkozé tokekdvetelmény becslésére nincs elfogadott nemzetkdzi gyakorlat
ezért az MV Zrt. a milkddési elsd teljes évének végén ezekkel kapcsolatban Onértékelést végez. Ez az
onértékelés fogja képezni az esetges modszervilasztas alapjat.

A likviditasi kockézatok csak révid tdvon léphetnek fel, tekintettel a finanszirozasi szerzédésben meghatarozott,
Iranyité Hatoség altal biztositott kdltségtéritésre. A negyedéven belilli likviditasi kockézatokat a Téarsasag a
likviditasi elorejelzések segitségével kezeli. Az esetleges rovid tava hianyok a Finanszirozasi szerzodés alapjan
néhény napos vagy hetes atfutasi idovel pétolhatdak, ezért varhaté veszteséggel az MV Zrt. nem szamol a
likviditasi kockazatok kapcsan. Kiilon tokekdvetelményt nem sziikséges becsiilni.
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b) A kitettségi osztdlyokra vonatkozéan a Hpt. 76. §-a (1) bekezdésének a) pontja szerinti kockazati
kategoridk tokekbvetelménye, kitettségi osztalyonkénti bontisban

Tokekdvetelmény
Kitettségi osztaly megnevezése (mFt)

Hitelezési kockazat 37

Kozponti kormannyal és kozponti bankkal szembeni kitettség
Regionalis kormannyal és helyi 6nkormanyzattal szembeni kitettseég
Kozszektorbeli intézménnyel szembeni kitettség

Multilateralis fejlesztési bankkal szembeni kitettség

Nemzetkozi szervezetekkel szembeni kitettség

Hitelintézetekkel és befektetési vallalkozasokkal szembeni kitettség
Vallalkozasokkal szembeni kitettség

Lakossaggal szembeni kitettség

Ingatlannal fedezett kitettség

Késedelmes tételek

Fedezett kétvény formajaban fennallo kitettseg

Kollektiv befektetési értékpapirban fennalld kitettség

Egyéb tételek

niolololo|leo|Rlelelele|o

Piaci kockazat 0

Miikédési kockazat 97

Osszes tékekdvetelmény: 134

Hitelezési és a felhigulasi kockazat

¢) A késedelemnek és a hitelmindség-romldsnak a belsé szabélyzatban valé megkozelitése

A Tarsasignak a mindsitett kintlévoségeket, befektetéseket és mérlegen Kkivilli véllalt kotelezettségeket
kategéridkba kell sorolnia, amelyekre meghatirozott savok a kdvetkezok:

- Problémamentes 0%
- Kiilén figyelendd 1-10%
- Atlag alatti 11 -30%
-  Kétes 31 -70%
- Rossz 71 = 100%

1) Problémamentesnek csak az a kintléviség mindsitheto,

- amelyrdl dokumentélhatéan valésziniisithets, hogy az megtérill, és veszteséggel nem kell szamolni,
vagy toke-, illetve kamattorlesztésének vagy egyéb torlesztési kdtelezetiségének fizetési késedelme a
tizent napot, lakossagi (ideértve a 196/2007. Korm. rendelet 11.§ (1) bekezdése alapjén a mikro-, kis-
vagy kozépvillalkozasokat is) hitelek esetében a harminc napot nem haladja meg.

- Ha az ad6s pénziigyi problémainak kovetkeztében a kdlcsdnszerzodést modositani kellett (a technikai
lejarat, valamint a technikai folyositas kivételével) — fiiggetlentll attol, hogy a kovetelés egyébként
teljesitheté-e, vagy sem — a kovetelést nem lehet problémamentes kategéridba besorolni. llyen
esetekben a kdvetelés — ha egyéb tényezok nem indokolnak szigoribb kategéridt — a "Killon
figyelendd™ kategoriaba sorolando.

- Az ilyen kintlévoségek mindsitésénél kilonds figyelemmel kell lenni az adés varhat6é jovobeni
pénziigyi helyzetére, az eredeti hitelkérelemben véllalt fizetési képességére és készségére, a kovetelést
biztosité fedezetek mindségére, a fedezetek pénzilgyi realizalhatosagara és minden olyan korillményre,
amely befolyasolja a kintléviség teljesitését, illetdleg érvényesitését.
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2) Kiilon figyelendd kategériaba kell sorolnia azokat a kintleviségeket,

- amelyekkel kapcsolatosan az MV Zrt, szimdra varhato veszteség a minosités idépontjaban 0-10% kozbtti
mértékiinek valoszinisithetd, de a Tarsasag olyan informéci6 birtokaba keriilt, amely kovetkeztében az adott
kockézatvallalas az altalanostol eltérd kezelést igényel. Ebbe a kategéridba tartozhatnak azok a tételek is,
amelyek esetében a hitel tipusa, az ados személye vagy a kapcsolddo egyéb feltételek (futamido, torlesztés
iitemezése stb.) kovetkeztében killonleges kezelést igényelnek, de a mindsités idopontjaban konkrét,
veszteségre utald tényezd még nem jelentkezett.

- vagy a késedelem nagysaga 3 1-60 nap kozotti.

3) Atlag alattiak azok a kintlevoségek, amelyek
- arendelkezésre 4ll6 informaciok alapjan a szokasosnal magasabb kockazatinak mindsiilnek,
- a mindsités idopontjdban az MV Zrt. szamdra véarhato veszteség 11-30% kozotti mértékinek
valoszinisithetd, vagy
- akésedelem nagysaga 61-90 nap kozotti.

4) Kétesnek mindsiilnek azok a kintlévioségek, amelyek esetében

- egyértelmilen megallapithatd, hogy a Tarsasagnak veszteséget okoznak, de a veszteség mértéke a
mindsités idopontjaban még nem ismert, illetve

- az MV Zrt. szamara varhato veszteség nagysaga 31-70% kozitti, vagy

- atorlesztési késedelem tartés (legalabb 90 napot meghalad6) vagy rendszeres,

- peresités tortént. Az egyedi ligyben a pénziigyi kdzvetitd partner altal a perdsszeg €s a pernyerési esélyek
figyelembevételével meghatarozott peresély alapjan kell mindsiteni a peresitett kovetelést. Amennyiben
a kozvetitd partner nem hatdrozta meg a peresélyt, vagy annak valészerliségéhez kétség fiizddik, akkor a
Térsasdg jogi tancsadojanak jogi szakmai szempontd mindsitése szerinti peresély alapjan kell
minsiteni a peresitett kovetelést. Ha a peresélyek alapjan megallapithat6 varhat6 veszteség 31%-nal
alacsonyabb értéket eredményez, akkor a kintléviség a varhato veszteség %o-anak megfelelé mindsitési
kategériaba sorolhat. A peresélyek alapjan a kétesnél jobb mindsitést indokolni kell.

5) Rossznak mindsiilnek azok a kintlévoségek, amelyek esetében
- a keletkezd veszteség a kockazatvallalas dsszegének 70%-at elorelthatéan meghaladja, és az ados
torlesztési kitelezettségének tobbszori felszolitas utan sem tesz eleget,
- felszamolasi eljaras indult meg.

A kezesség bevéltasaval egyidejilleg a Tarsasag mérlegen kivilli kintlévosége megsziinik, a bevaltassal
egyidejiileg a Tarsasagnak mérleg szerinti kotelezettsége keletkezik a Programszamla felé, illetve kivetelése a
hiteladés felé. A hiteladéssal szembeni kovetelését a kovetelésekre vonatkozé mindsitési és értékvesztési
szabélyoknak megfeleloen kezel.

d) Az értékvesztések elszamolisa és visszairisa, a céltartalékok Kképzése és felhasznalasa
meghatarozasara szolgiléo megkozelitések és modszerek

Az MV Zrt. és az Iranyité Hatosag kozott létrejott Finanszirozasi szerzdés 3.10 fejezete A Tarsasig
kezességvallalasihoz a fedezet biztositasa” c. pontja értelmében :

(c) Az Irényito Hatosag a Tarsasag (MV Zrt.) dltal véllalt kezesség teljes dsszege fedezetének megfeleld
dsszeget a Programszamldra étutalja, és azon tartja, kivéve amennyiben forrast mas Programra
atcsoportosit.

A céltartalék igény Osszegének kiszamitasat kovetben, az MV Zrt. elkilld az Iranyité Hatosag részére egy
részletes analitikat, amelyben minden egyes iigyletre vonatkozoan, kvetheté médon a céltartalék igény
megallapitasra kerill. Ezt kdvetden az Iranyité Hatosag ellendrzi, hogy a Programszamlan elegendd fedezet all-e
rendelkezésre, és kiallit egy egyenlegkozld igazolast (az igazoldsminta megtalalhaté a Szabalyzat
mellékletében). Amennyiben elegendd fedezet all rendelkezésre, az MV Zrt.-nek nem kell képeznie céltartalékot.
Ugyanez az eljarasrend alkalmazandé az értékvesztés elszamolasa esetén. Az MV Zrt. készit egy részletes
analitikit az értékvesztés nagysagarol. Amennyiben a kumulalt értékvesztés Osszege a Programszamlan
rendelkezésre all és azt az Iranyitd Hatosag egy egyenlegkdzld igazolassal (az igazoldsminta megtalalhaté a
Szabalyzat mellékletében) megerdsiti, az MV Zrt.-nek nem kell értékvesztést elszamolnia.

Miutén a fedezetek érvényesitésre kerillnek, a Finanszirozisi Szerzodésben lefektetettek szerint a befolyt tsszeg
a Programszamlara atutalasra kerill. A be nem hajtott kdvetelések szamviteli konyvbdl valé kivezetésére az
Iranyito Hatosag kiallit az MV Zrt. dltal atkiildott tételes kimutatas alapjdan egy Egyenlegrendezd levelet (a
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dokumentumsablon megtalalhaté a Szabdlyzat mellékletében), amelyben kimondja, hogy a behajthatatlan
kovetelések kumulalt sszege a Programszamlaval szemben kiegyenlitésre keriil.

Amennyiben a vérhatoé veszteség szintje eléri a Programszamlan rendelkezésre allo egyenleg 80%-at, a
Kockazatkezelési vezetd ezt jelenti az Igazgatosag felé, amely testillet déntést hoz a tovabbi teenddkrol.

Az értékvesztés-igény és céltartalék-igény Osszegei negyedévente kerillnek meghatérozasra az iigyletenkénti
varhato veszteségek meghatdrozasa révén. A szamitdsok mogotti analitika és nyilvantartdsok biztositjak azt,
hogy az NFU altal kiallitott egyenlegkozlo igazolas eredménye alapjan adott esetben elszdmolasra keriild
értékvesztés, illetve megképzendd céltartalék Osszegei mogott elkiilonithetdek a tdrgyévi, illetve a targyéver
megeldzd évi értékelés sordn elszamolt dsszegek. Az értékvesztés elszamolasa és visszairasa, illetve a céltartalék
képzése és felhaszndlisa/felolddsa brutté modon torténik a bevételek és raforditisok kozott; s az
igényszamitashoz kapcsolédé analitikdaban is brutté moédon nyomonkdvethetdek a targyévet megelozo évi és
targyévi elszimolasok/visszairasok, illetve megképzések/ felhasznalasok, felszabaditasok.

A céltartalék-igény kiszamitasakor és az értékvesztés nagysagira vonatkozo analitika készitésekor a targyévi és
az azt megeldzb évi Osszegek elkillonitett kezelése biztositja annak nyomon kovethetdségét, hogy a targyévi
értékvesztés-visszairds, kockdzati céltartalék-felhasznalas, -felszabaditds az elozd évi vagy a targyévben
meghatarozott, illetve elszamolt értékvesztésbil, megképzett céltartalékbol torténik.

Peresitett kovetelések, illetve a peres ligyek miatti fliggd kotelezettségek esetében az értékvesztés elszamolasat,
az értékvesztés visszairdsat vagy a céltartalékképzést, illetve -felszabaditast a fenti elszamolasi eljarasrend
szerint; a céltartalék-igény, illetve értékvesztés-igény meghatarozasakor figyelembe vett perdisszeg és a
pernyerési esélyek alapjan kell elvégezni.

A peresély meghatirozasa a Térsasdg jogi tandcsaddjanak szakmai szemponti mindsitése alapjan torténik. A
peresély meghatarozasahoz hasznélt szempontok:
- a pénziigyi kbzvetitd partner altal a Tarsasag rendelkezésére bocsatott, a perdsszegre és a pernyerési
esélyekre vonatkoz6 informaciok
- A Tarsasag kdvetelésének prioritisa az adott lgylethez tartozé kovetelések teljesitésére vonatkozo
rangsorban
- A kotelezett vagyona dltal nyujtott fedezet nagysiga
- a Térsasdg mas pénziigyi kbzvetitd partnereinek informacioi, statisztikai adatai

A mérlegen kivill nyilvantartott peres figyekkel kapcsolatos nyilvantartasokat és a peres iigyekkel kapcsolatos
értékvesztést, visszairdst, valamint a kockdzati céltartalékképzést és -felszabaditist a belsd ellenérzésnek
kiemelten kell kezelnie. A belsé ellendr éves ellendrzése alkalmaval jelentésében kiilon kitér a peres tigyekre.

e) A szamviteli beszimitisok utini kitettség értékek hitelezési kockdzat-mérséklés figyelembevétele eldtti
Osszege és a kitettség értékek dtlagos értéke Kitettségi osztdlyonkénti bontdsban

millié Ft
Osszes kit Atlagos
Kitettségi osztaly megnevezése rt ékm kitettségggték .
Kozponti kormannyal és kézponti bankkal szembeni kitettség 221 55
| Regionalis kormannyal és helyi 6nkorményzattal szembeni kitettség 33 33
Kozszektorbeli intézménnyel szembeni kitettség 434 434
Multilateralis fejlesztési bankkal szembeni kitettség
Nemzetkozi szervezetekkel szembeni kitettség
Hitelintézetekkel és befektetési vallalkozasokkal szembeni kitettség 2136 133
Vallalkozasokkal szembeni kitettség 244 5
Lakossaggal szembeni kitettség 7 1
| Ingatiannal fedezett kitettség
Késedelmes tételek

Fedezett kbtvény formajaban fennallé kitettség

Kollektiv befektetési értékpapirban fennallé kitettség

| Egyéb tételek 25 0

Osszesen : 3100 -

* Az atlagos kitettség érték szamitas soran a targyi eszkdzok nem keriiltek figyelembe vételre.
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f) A kitettségek foldrajzi megoszlisa kitettségi osztalyonként

millié Ft
Kitettségi osztaly megnevezése Magyarorszag Osszesen
Kozponti kormannyal és kézponti bankkal szembeni kitettség 221 221
| Regionalis kormannyal és helyi 6nkormanyzattal szembeni kitettség 33 33
Kozszektorbeli intézménnyel szembeni kitettség 434 434
Multilateralis fejlesztési bankkal szembeni kitettseg 0 0
Nemzetkozi szervezetekkel szembeni kitettseg 0 0
Hitelintézetekkel és befektetési vallalkozasokkal szembeni kitettség 2136 2136
Vallalkozasokkal szembeni kitettség 244 244
Lakossaggal szembeni kitettseg 7 7
| Ingatlannal fedezett kitettség 0 0
Késedelmes tételek 0 0
Fedezett kodtvény formajaban fennalld kitettség 0 0
Kollektiv befektetési értékpapirban fennalld kitettseg 0 0
| Egyéb tetelek 25 25
Osszesen : 3100 3100
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h) A kitettségek hatralevd futamidé szerinti csoportositisa Kitettségi osztalyonként

millio Ft
Lejarati oria
Kitettségi osztaly megnevezése Lejan 5 éven| Lejérat
kitettség|0-1 év|1-2év|2-5év| til | nélkil | Osszesen
Kazponti kormannyal és kézponti bankkal szembeni kitettség 221 21
Regionalis kormannyal és helyi dnkormanyzattal szemben kitettség) 33 33
Kozszektorbeh intézménnyel szembeni kitettség 434 434
Multilateralis fejlesztési bankkal szembeni kitettség 0
Nemzetkozi szenvezetekkel szembeni kitettség 0
Hitelintézetekkel és befektetési vallalkozasokkal szembeni kitettség) 2136 2136
Vallalkezasokkal szembeni kitetiség 178 32 34 244
Lakossaggal szembeni kitettség T ¥
Ingatlannal fedezett kitettség 0
Késedelmes tételek 0
Fedezett kitvény formajaban fennallé kitettség 0
Kollektiv befektetés énékpapirban fennalld kitettség 0
[Egyeb tételek 25 25
Osszesen : 0 3009] 0 32 34 25 3100

i) Gazdasagi dgazatbeli megoszlasban Osszesitve
1. a késedelmes tételek és a hitelmindség-romlist szenvedett Kitettségek,
2. az elszamolt és visszairt értékvesziés, illetve képzett és felhasznilt céltartalék
és
i) Elszamolt értékvesztés és képzett céltartalék azon Kitettségekre, amelyek esetében hitelmindség-
romlis kiivetkezett be

A Térsasag pénzilgyi szolgaltatasbol szarmazo kdveteléseinek, tovabbé az egyéb eszkdzeinek és forrdsainak
értékelését 2008. december 31-i fordulénappal elvégezte és értékvesztésre, értékvesztés visszairdsra,
céltartalékképzésre, annak felhaszndlasara nem keriilt sor.

A Tarsasag fo tevékenységét, a kezességvallalasi tevékenységet illetden késedelmes kdvetelésillomany nem
volt, és az érintett portfoli6 teljes egészében problémamentes mindsitésti volt. Kezesség bevaltasra, illetve
hitelezési veszteség elszamolasra 2008. évben nem kerillt sor.

E) A hitelezési kockdzat sztenderd médszerével kapcsolatos informdciok

a) A kockazati silyok meghatdrozisakor alkalmazott elismert Kiilsé hitelmindsitd szervezet vagy
exporthitel-iigyndkség neve

A Tarsasag a kockazati siilyok meghatarozasara a Moody’s Investors hitelmindsitéseit hasznalja.

b) A kockazattal silyozott kitettség érték meghatirozisakor a Kitettségi osztilyra alkalmazott elismert
kiils6 hitelmindsité szervezet vagy exporthitel-iigyntkség hitelmindsitése

A Tarsasagg a kockézati silyok meghatarozasakor elismert kiilsd hitelmindsitok mindsitéseit egységes

hitelmindsitési besorolasnak felelteti meg az Eurépai Bankfeliigyeleti Bizottsag (Committee of European

Banking Supervisors: CEBS) és a PSZAF Gtmutatasanak megfelelden.

Moody’s mindsités megfeleltetése:

Hitelmindsitési besorolas L 2 3. 4. 5 6.
- hosszi tava | felso kat. Aaa Al Baal Bal Bl Caal és
also kat. Aa3 A3 Baa3 Ba3 B3 alatta
- rivid tava P-1 p-2 P-3 NP
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¢) A Kkitettség értékek, valamint az egyes hitelmindsitési besorolisokhoz tartozé hitelezési kockazat-
mérséklési modszerek alkalmazdsa utdni és a szavatolé tokébdl levont Kitettség értékek

millio Ft
Kitettségi osztaly megnevezése Osszes kitettség
érték

Kézponti kormannyal és kézponti bankkal szembeni kitettség 221
Regionalis kormannyal és helyi 6nkormanyzattal szembeni kitettség 33
Kézszektorbeli intézménnyel szembeni kitettség 434
Multilateralis fejlesztési bankkal szembeni kitettség 0
Nemzetkdzi szervezetekkel szembeni kitettseg 0
Hitelintézetekkel és befektetési vallalkozasokkal szembeni kitettség 2136
Vallalkozasokkal szembeni kitettség 0
Lakossaggal szembeni kitettség 7

| Ingatlannal fedezett kitettség 0
Késedelmes tételek 0
Fedezett kotvény formajaban fennalld kitettség 0
Kollektiv befektetési értékpapirban fennalld kitettség 0

| Egyéb tetelek 25
Osszesen : 2 856

| Szavatolo tokébs! levont kitettség ertek osszesen: | 74 |

F) Hitelezési kockazat-mérséklés

Elismerhet6 hitelkockazati fedezet

a) A biztositékok értékelésére és kezelésére szolgilo szabdlyzatok fobb elvei és pontjai

A Térsasag a Programok lebonyolitasat Kozvetitokdn keresztill tervezi megvalositani, amelyek a Programok
barmelyikével Osszefliggésben a Tarsasdggal megkotdnt Kozvetitdi SzerzOdések, valamint az egyedi
Kedvezményezettekkel megkotdtt szerzodések teljesitésével a Tamogatast egyedi Termékek mint szolgéltatas
nyljtasaval kozvetitd szervezet vagy személy (pénziigyi kozvetitd (pl. pénziigyi intézmény, szakositott
mikrofinanszirozé szervezet, kockazati tokealap vagy mas finanszirozé szervezet) lehetnek.

A fentiek miatt kozvetleniil nem vizsgalja a kdlcsdnnyujtashoz, illetve a garanciavallalishoz tartozo fedezeteket.
A fedezetvizsgilat — a kezességvallalast megeldzben — kizarolag a Kozvetitd pénziigyi intézményeknél torténik.

A hitelekhez kapcsolodo Tarsasag altal nyujtott készfizetd kezességvallalast nyilvanos palyézati tton kivalasztott
pénzilgyi intézmények vehetik igénybe. A pélyazat elnyerésének feltételei kozot — tobbek kdzott — szerepel,
hogy a pénziigyi intézmény fedezetértékelési szabdlyzatit a Magyar Villalkozasfinanszirozasi Zrt vagy az altala
megbizott szakértok megvizsgaljak abbdl a szempontbdl, hogy az a jogszabélyi és prudencidlis szabélyoknak
megfelel-e.

A kozvetett fedezetértékelési folyamat célja:

A partner pénziigyi intézmények fedezetértékelési folyamatanak attekintése és értékelése a Bazel Il és a
vonatkozo hatalyos jogszabalyokban meghatarozott kbvetelmények szerint.
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A kozvetett fedezetértékelés legfobb alapelvei (kritériumrendszer):

A CRD direktiva (a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok j tokekdvetelmény szabélyozasat

tartalmazé EU-direktiva) és az azon alapuld jogszabalyokban foglalt minimumk&vetelmények

megkovetelése a partner kdzvetité intézményektdl a portfélibgarancia szolgaltatisban érintett KKV
tigyfélkor tekintetében.

- Az MV Zrt. a partner kdzvetitd intézményekkel torténd szerzodéskotés el6tt meggyozodik arrél, hogy az
elfogadott fedezettipusokhoz kapesolédd minimumkdvetelményeket a kizvetitd intézmények teljesitik.

- Amennyiben valamely kozvetitd partner fedezetértékelési rendszerei, belsé szabalyai a torvényi
megfeleléség, a prudencidlis kovetelmények szempontjabol nem megfeleléek, a partner koteles
fedezetértékelési szabalyzatat az MV Zrt. utasitasainak megfeleléen modositani

- Az MV Zrt. rendszeresen ellendrzi partnerei fedezetértékelési rendszereit, belsd szabdlyait a térvényi
megfeleldség, a prudencidlis kdvetelmények szempontjabol.

- Az MV Zrt. és pénziigyi kozvetitd partnerei szerzodésben rigzitik a fedezetértékelési szabalyoknak valé
megfelelést és a jelen szabalyzatban elbirt adatszolgaltatasi kotelezettségeket.

- A kozvetitd partnerek kitelesek a fedezetértékelési szabdlyzatukba, és a tranzakciokkal kapcsolatos
dokumentumokba az MV Zrt. és/vagy a vonatkozo jogszabalyokban erre felhatalmazott intézmények
kérésére mindenkor korlatozas nélkiili betekintést engedni és azokkal kapcsolatban minden tajékoztatast
megadni.

- A pénzilgyi kdzvetit partnerek dltal alkalmazott fedezetekhez kapcsolodd belsd szabilyozast az MV

Zrt. az aldbbiak szerinti gyakorisaggal értékeli:

= A palyazati, szerz6déskotési folyamat soran.

*  Amennyiben az MV Zrt. hidnyossagokat tart fel, akkor legalabb évente.
= A kapcsolodo szabalyozas jelentds valtozasa esetén.

|

b) Az elismert biztositékok fo tipusai

A hitelintézet (pénziigyi vallalkozas) altal elismerhetd, elére rendelkezésre bocsétott hitelkockazati fedezet lehet:
a) mérlegen beliili nettositas,

b) a repoiigyletre, értékpapir- vagy aru-kdlcsonzési tigyletre, és egyéb tokepiac vezérelt {igyletre vonatkozd
szabvanyositott nettésitasi megéllapodas,

c) a biztositék.

Biztositéknak mindsiil:
1) a pénziigyi biztositék (kiillontsen az dvadék),
2) az ingatlant terheld dologi biztositék (az ingatlanon alapitott zalogjog)
3) azingo vagyontargyat terheld dologi biztositék (az ing6 dolgot terheld zilogjog)
4) apénziigyi lizing, és
5) akovetelést terhelé dologi biztositék (kdvetelésen fennallé zalogjog)

A hitelintézet (pénziigyi véllalkozas) altal elismerhetd, elére nem rendelkezésre bocsétott hitelkockézati fedezet
a) garancia

b) készfizeto kezesség

¢) hitelderivativa

A portfolibgarancia szolgaltatasban érintett KKV figyfélkor tekintetében elfogadhato biztositékok:

A biztositék elismerhetdsége attol fiigg, hogy a hitelezési kockazat tokekdvetelményét a hitelintézet standard
modszer vagy belsé mindsitésen alapulé médszer szerint szamitja, valamint, hogy a hitelkockdzat-mérséklés
hatasanak szamitdsat a hitelintézet a pénziigyi biztositékok egyszerii modszerével vagy a pénziigyi biztositékok
atfogdé modszerével szamitja.
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€) A garanciat nyajtok és kezességet villalok és azok hitelmindsitési kategéridi a Hkr. 108. § ()
bekezdése szerinti bontisban, valamint a hitelderivativa partnerek hitelmindsitési kategoridi

Garancia nydjto / Kezesség villalo Hitelmindsitési intézet Hosszutava Rovidtava
Hkr. 108.§. Szerinti bontdsban megneverése hitelmingsitési kad hitelmindsitési kod
Kozponti kormany és kézponti bank
Magyar Allam Moody's A3 P-1

d) A hitelezési kockdzat-mérséklés sorin felmeriilé piaci- vagy hitelezési kockdzati koncentraciokkal
kapcesolatos informaciok

A kockdzat elméleti alapon relevins az MV Zrt. életében, mivel a kotelezettségvallalasok mogotti biztositék
allami viszontgarancia formdban jelenik meg, koncentralt, egy forrasbél szarmazo biztositékként. Ez azonban az
MV Zrt. miikodésébdl fakado sajatossag, amely csak az allamesod esetén keriil veszélybe, ezért ezt — mivel az
MV Zrt. miikddése maga az allam és a kozponti koltségvetés létezésébdl fakad, - nem tekintjik relevéns
kockazatnak.

A hitelkoncentraciés kockazattal kapcsolatban ezért a fedezetek értékelésénél mar elvart kdzvetett, partnereken
keresztilli értékelést szilkséges megvalésitani, ezaltal biztositva, hogy a partner portfoliok koncentraciéja altal
Jelentett lehivasi kockazat ismert és prudencialis limitek kozott van tartva.

€) Az olyan kitettségek - mérlegen beliili és kiviili nettésitas uténi - értéke, amelyek esetében készfizetd
kezességet, garancidt vagy hitelderivativat vett a Tarsasag figyelembe
€s

f) Az elismert pénziigyi biztositékok és mas elismert hitelkockdzati fedezetek #ltal - a volatilitdsi
korrekeios tényezd, valamint a mérlegen beliili nettdsitas figyelembevételével szamitott - fedezett,
teljes kitettség értéke

Az MV Zrt sajat szamlas tevékenysége a kezességvallalas. A Tarsasagnak 2008. december 31-én 244 m Ft
kezességvillalasbol szarmazo fliggd kotelezettsége van. Az MV Zrt. a véllalt kezességekre ezzel egyezd bsszegli
(244 m Ft) kozponti koltségvetési viszontgaranciaval rendelkezik.

G) Kereskedési kinyvben nem szerepld részvények, poziciok
a) A kereskedési kinyvben nem szerepld részvényekben levé kitettségek

A Tarsasag sem forgatasi célu, sem tartos részesedéssel nem rendelkezik.

b) A kereskedési kinyvben nem szereplé poziciok kamatkockdzata. A kamatkockazat jellege és az ezzel
kapcsolatos értékelési elvek, valamint a kamatkockdzat mérésének gyakorisiga. A bevétel, az iizleti
érték vagy a kamatkockizat kezelése sordn a hirtelen és varatlan kamatlib-véltozds hatdsdnak
mérésére alkalmazott mutaté alakuldsa, devizanem szerinti bontdsban.

Az MV Zrt. nem rendelkezik valtozo kamatozasi vagy véltozo dijtétellel rendelkezd eszkozokkel és forrasokkal.
Ezért a banki kdnyvben szerepld kivetelések és kotelezettségek kamatozasi modja kozotti eltérésbél fakado
pénzilgyi kockdzat esetében nem relevans.

Amennyiben a kamatliabkockazat az MV Zrt. tevékenységi korének bovillésével relevanssa valik. az MV Zrt.
kockazatkezelésért felelos egységei kotelesek egy kiilon szabalyzatot kidolgozni.
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H) Partnerkockazat kezelése
A partnerkockdzat meghatiarozasira alkalmazott médszer

Az egyedi termékszintii limit meghatarozasat nem igénylé — MFB-vel kozods - termékek forgalmazéséban
résztvevd Kozvetitok esetében a mindsitést a Partnermindsitési Szabalyzatban leirt médon az MFB végzi, és a
mindsités eredményét atadja a Tarsasagnak.

A minésitéssel rendelkezd pénziigyi intézményekkel szemben a Tarsasag csak a fentiek szerint meghatarozott
maédszerrel szamitott limit mértékéig vallalhat kotelezettséget.

1) Miikodeési kockazat
A tokekovetelmény meghatirozasira szolgalo modszerek és a tokekdvetelmény Osszege

A Tarsasdg a miikodési kockazat tokekovetelményét a 200/2007. (VIL30) a mikodési kockazat kezelésérdl és
tokekdvetelményérdl szolo Kormany rendelet 3.§-ban meghatirozott Alapmutaté modszer szerint hatdrozza
meg.

Elmult hdrom fizleti év konyvvizsgalo altal hitelesitett éves beszamoldja vagy az lizleti terv becsiilt adatai
alapjan az iranyad6 mutaté meghatarozasa a fent hivatkozott rendelet 3. bekezdésének megfelelden.

Az iranyad6 mutatd 15%-at kiszamitva kapjuk meg a mitkdési kockazatra allokdlandé szavatolotoke-igényt.

A Tarsasag milkodési kockazatanak tokekovetelménye 2008.12.3 1-én 97 millié forint volt.

Budapest, 2009. aprilis 28.

Magyar _
Jallalkozasfinanszirozasi Zrt.
1065 Budapest, Nagymez0 u. 46-48.
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Postényi Péter
vezérigazgato vezérigazgato-helyettes
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